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Vybor pre danové prognozy
65. zasadnutie

Eduard Hagara



Nové prognézované polozky

Progndzované polozky sa rozrastaju:

= \lynosy z hazardnych hier (0,3 mld. eur)
= Dividendy (0,3 -0,4 mld. eur)

= Starobné dochodky (6 - 7 mld. eur)

Metodiky konzultované s Vyborom a zverejnené na webe

Hlasovanie Clenov o zaradeni novych poloZiek do progndzy


https://www.mfsr.sk/sk/financie/institut-financnej-politiky/publikacie-ifp/manualy/26-rozsirovanie-vyborov-ii-hazard-dividendy-starobne-dochodky.html

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Danové a odvodové prijmy



Medzirgéna’ Zmena Ozivenie dani po pandémii napriek 3. vine nad 5%

K rastu prispieva najma ekonomicky vyvoj,

dan|’ a OdVOdOV premietajuci sa do rastu vsetkych dani

Celkovy rast dani a odvodov podfa
faktorov (%, y-0-y)

Celkovy rast dani a odvodov (%, y-0-y)
Prispevky jednotlivych dani

8,0 73 o iné vplvyvy 8,0 73

7,0 Ostatné
7,0
jednorazové 6,0 I SD z mineralnych
vplyvy olejov
2,0 s DPPO
 vplyv legislativy 40

3,3

Zdravotné
odvody

3,0

: \_
0,7
m vplyv EDS 50 mmm DPFO z&
10 s DPH
mm vplyv makra
0,0

I Socidlne odvody

-1,0 01
——Rast celkom ’
-2,0 (aktudlna -2,0 ——Spolu
J 2020 2021 2022 2023 2024 prognoza) 2020 2021 2022 2023 2024



Scenare INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Porovnanie oproti zakladnej progndze

Alternativne scenare prognozy

Lockdown v oktébri a novembri 100
2
= obmedzenie obchodu, sluzieb a 0
mobility sa pretavi do poklesu spotreby 100 .
a ziskov firiem
-200 -153
= zotavenie z lockdownu v priebehu roka 300
2022
-400
NIZSIE eurofondy 00 M scenar (eurofondy)
= nizSie Cerpanie RRP v zavere horizontu 600
stiahne najma bazu DPH a mzdovu bazu 200 m scendr (lockdown)
= pokles hlavne na DPH a daniach z prace 200 729

2021 2022 2023 2024




Zmena oproti poslednej progndze INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Zmeny spolu oproti junu

1400 1192 1272
1200

2020: 1000 851

= DPPO takmer bez poklesu 200

2021: 600 262

= yplyv levelu z DPPO doplfia rast EDS na DPH 400 281

, . , ; , 200
= nastup 3 viny stiahne mzdovu bazu, baza j
0

DPH ostava stabilna vdaka medzispotrebe

vlady ~200
-400
2022 -2024 2020 2021 2022 2023 2024
e Silna efektivta sa prena’§a aj do dalsich rokov B 7 toho vplyv MAKRA ® 7 toho vplyv LEVEL/EDS W z toho vplyv LEGISLATIVY
7 toho JEDNORAZOVE vplyvy = z toho INE vplyvy O celkovd zmena

e Rast mzdy uz zvySuje prijmy cez makro

* Iné vplyvy — DPH z RRP ako samostatny faktor




600

500

400

300

200

100

-100

-200

-300

Vplyvy jednotlivych faktorov

oproti junu

Makroekonomické predpoklady (mil. eur)

2020 2021 2022

2023

2024

B /ra‘kova dan a 00
vybr.fin.institucii (objem
vkladov, PUM)

[ Dane z medzinarodného

obchodu a transakcii (Import,
b.c.)

mmm Ostatné SD (koneéna spotreba
domacnosti, s.c.)

mmm DPH (nominalna spotreba
domaécnosti, medzispotreba a
investicie vlady)

DPPQO, DPFOpaod, SD MO, ZD
licencie (nominalne a realne
HDP)

mmm DPFOzE, SO, 70 (mzdova baza)

—Vplyv zmeny
makroekonomickych udajov

600

500

400

300

200

100

-100

261

271

389

232

|—|E|_|——|

287

272

(|

2020

2021

2022

2023

Vplyvy efektivnej danovej sadzby (mil. eur)

B Zrazkova dari a 00
vybr fin.institdcil (abjem
vkladov, PUM)

[ Dane z medzinarodného

obchodu a transakcii
(Import, b.c.)

mmm Ostatné SD (konelnd
spotreba domacnosti, s.c.)

mmm DPH (nominalna spotreba
domacnosti, medzispotreba

a investicie viady)
DPPO, DPFOpod, SD MO, ZD

318 . . o .

licencie (nominalne a redlne
HDP)

mmm DPFOzE, SO, Z0 (mzdova
baza)

—Vplyv zmeny odhadu
uspesnosti vyberu dani
(EDS/level)

2024



Aktualizacia legislativy na zaklade

Aktualizacia IegiSIatl’Vy dariovych priznani 2020 a spresneni

Vplyvy legislativy (ESA2010, v mil. eur) 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Aktualizovana legislativa 10 20 42 52 50 48
Uprava sadzieb dani z nehnutelhosti cez VZN 0 17/ 17/ 17/ 17 17
Oslobodenie rekreacnych Sekov od dani a odvodov 10 10 10 10 10 11
Zvysenie spotrebnej dane z tabakovych vyrobkov 0 0 8 13 14 14
Oprava zakladu dane DPH pri dodani tovaru alebo sluzby 0 0 6 6 6 7/
15 % sadzba DPPO pre firmy s obratom do 100 tis. eur, 21% pre ostatnych 0 4 4 4 4 4
Odklad soc. odvodov v roku 2021 0 0 2 -1 -1 0
Znizenie hranice na uplatnenie 15% sadzby dane na sumu 49 790 Eur 0 0 -2 -2 -2 -2
Zmeny v dani z motorovych vozidiel 0 -11 -5 4 4 4
Postupné navysovanie sadzby do Il.piliera 0 0 0 -2 -5 -8
Ostatné 0 0 1 1 1 0




INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Priame dane



Korporatna dari INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Vplyvy oproti junu
=00 [ iné vplyvy
450
vplyv
. 400 jednorazovych
2020: +260 mil. eur . cfektov
/ v o . . plyv legislath
= Podané takmer vsetky priznania 300 pree
v / . o 2 (=a o . . 250 _— 0y zmeny
= Danoveé priznania ako aj Finstat indikuje 200 makra
pokles dane na urovne 1 % 150 oy zmeny
100 levelu / EDS
2021: +234 mil. eur: 50 o e
= Silny rast makrobazy timeny cez EDS v ot o o o
2021 L,
Medziro€né vplyvy
= Straty uz sa nepripocitavaju zvlast, lebo 400 vl fednorazonch

efektav

rok 2020 bez takmer bez strat 300

2022 — 2024: +350 aZ 450 mil. eur

 EDS s procyklickym rastom
* Makro pridava na dlhom horizonte

m plyv legislativy

100  vplyv zmeny levelu / EDS

. vplyv zmeny makra
-100

-200 Celkova zmena prognézy

DPPO

-300

2020 2021 2022 2023 2024

10



VWOJ DPPO v 2020 Umenie a Gastro relativne horgie, ale

Priemysel s najvacsim vplyvom

Zmena danovej povinnosti po sektoroch

30% 24% 22%

20% 12% 10% 5% 5%

Podané danové priznania poukazuju na medzirocny pokles 10% 4% g9
v o . N 0 s . ) B 02 %
danovej povinnosti o cca. 1 % (vs. v juni 7 %) 0% % 2o o o o
-30% ° °-15%
-40:/:;
Najvacsie dopady na sektory, ktoré tradi¢ne tvoria malu Cast o “%
: 2 P ! @ P @S N O @
bPPO . . . “\‘O&é"f}\@@@@ <& o@é@bd@ &0&% ’&1%§ $° @@&0@& Q,\Q §"'§ @@05&@’@
= Najviac prepadlo Ubytovanie a reStauracie a Umenie (po < & & St S & §°
ve ’ .éq} 6@?‘ Qé\@ @‘;‘\Q’ S
ocisteni). Q¢ ©
N

= \/yraznejSi prepad dane, ale aj pri Priemysle (-12 %).

= |né silné sektory ako Velko- a maloobchod, Financie, IT
naopak tazky rok ustali




Umenie a HORECA vacsi pokles dane ako

Vyvoj DPPO v 2020 2 trzieb

Vztah podielu sektora na dani a zmeny trzieb

4 3 3 . Ve o
(olocha bubliny naznatuje objem straty) Vztah poklesu zmeny darfiovej povinnosti a zmeny trzieb (v %)

30% 10% -7
Priemysel Sofnoh i .7
ofhohaspodérstvo ,
25% \0 &L —— \zdeldvanie
0% PToTesToname STuzhy \ Tatha, e voda
S 20% Doprava Malo/Velkoobchod Stavebnictvo ——m—noH—_4 \ ® Energetika
_1% Informatizécia D 10% / . walo/verkoobchod
= o B )E ,J’
e 15% .y Stavebnictvo = Priemysel e Doprava
T Profesionalne = ’
O : : 7’
i Financie £ -20% , .

® 10% sluzby N P Nehnutelnosti -
% Administrativa e ApmInistratNa o matizacia
= . ’
IS 5% Polnchospodarstvo . . Ubytovamea/
Q . -30% ReStauracjg”

0% Tazba —— @ Energetika 7

P
? Ubytovanie a 40% 7
- (v]
Umenie S A Ci ; 5 <
oo Restauracie | Nehnutefnosti - Ostatne S0% -%40%  -30%  -20%  -10% 0% 0%  20%  30%
-50% -40% -30% -20% -10% 0% 10% 20% zmena dane

zmena triieb
12



Straty podnikov

Uroven strat zostava stabilnd, $truktura

stratovych firiem za 2020 pripomina

predchadzajuce roky

= Urover strat sa vyrazne nezmenila. Zaznamenali sme mierny
narast objemu, nominalne sme na urovni z poslednych rokov.

= Struktudra stratovych firiem pripomina situaciu z minulych rokov.

Sektor Gastra sice relativne najviac zasiahnuty pandémiou,
ale dlhodobo vykazuje vyssi podiel strat ako zaplatenej
dani. Podobne je na tom aj Stavebnictvo a
Polnohospodarstvo.

Na opacnom konci su sektory ako je Financie,
Informatizacia, Energetika, kde podiel na dani presahoval aj
v minulosti podiel na stratach.

-500

-1000
-1500
-2000
-2500
-3000
-3500
-4.000
-4 500
-5000

Historicky vyvoj strat

-2476

Pandémia

| || pieqzcpo

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
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Odhadovany rast DPPO v Bottom-up odhad DPPO na rok 2021

2021

Odhad na zaklade pridanej hodnoty a trzieb DPH Bottom-up odhad DPPO na rok 2021 ukazuje na
0o medzirocny rast dane medzi 6,8 % azZ 8,6 %
25%
20 * Makro udaje: odhadovand zmena pridane;
19%3 hodnoty v jednotlivych sektoroch
0% >
3 e (CiastoCne zodpoveda vyvoju na rok 2020
15% pre vyznamnejsie sektory
E P P e P e P e e o B  Narok 2021 indikuju medzirocny rast 6,8 %
b.,gfv X -6@\\ l\%é' ° (\\c-’ \Qi'(\ OQR ,é\:b . \Q’bQ é\{\
o QS NZ R VVOO Q {(\(‘) &« &
O"-‘Q « <0 QQ:\ S\O(\ \Q\{\
C?)Q\ Cj 0\ \Q %@1 v 7 7 . v . 7
o~ Q@ * Danové udaje: trzby z DPH priznani

« Udaje za prvy polrok 2021 poukazuju na
silnejsi medzirocny rast trzieb

* Po odisteni o Specifika (stavebnictvo)
dostavame medzirocny rast dane 8,6 %]

M pokles dane 2020 M makro Udaje 2020 M makro udaje 2021 MW DPH - trzby 2021
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Korporatna dan v 2021 a dale]

» \lyhlad na rok 2021 — 2024: + 233 az + 447
mil. eur

= Zdakladny scendr = navrat k procyklickosti

= Ponizeny rast v 2021 oproti rastu makro
zakladne (bottom-up napocet)

= Cyklicky vyvoj v dalSich rokoch

= Pozitivny prispevok EU fondov a RRP
= Uroveri EDS presiahne predkrizové Grovne

=  Spomalenie na konci horizontu pre slabnuce
efekty makroprostredia

5.5%

5.0%

4.5%

4.0%

3.5%

3.0%

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Porovnanie jednotlivych pristupov k EDS

ﬁ-—_—--_--

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Ozivenie DPPO

= ==V/pDP jun 2021

Stabilna EDS e 7 akladny scenar

15



INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Socialne a zdravotné odvody

= Plnenie ZO v sulade s vyvojom na trhu prace

Socialne odvody = \/ynos SO od juna o 20 mil. eur vy3$si ako indikuje aktualizovana
e vplyv inych faktorov makroprognéza (=Vy§§ia EDS)

volyv jednorazovych = Revizia vplyvu rekreacnych poukazov z minulosti

efektov

= Riziko pri splacani prvych odkladov SO za 03/20 do konca
septembra (cca 5 mil.)

. vplyv legislativy

m vplyv zmeny levelu / EDS

mm plyv zmeny makra Vyvoj makrobdzy a vynosov na trhu prace (y-o-y)
—— Celkova zmena prognozy 14%
2022 2023 socialnych odvodov 12% oo —+—Mzdova baza
] 10% 1 —e—DPFO
Zdravotné odvody 8% 1. o ——20
——S50
m vplyv inych fak 6%
plyv inych Taktorov &\
4%
vplyv jednorazovych 2% d of----------
efektov 0% \ . . 3 . . .
. \plyv legislativy -2% //
-4%
mm vplyv zmeny levelu / EDS 6%
— o Iat) < — o ™ <
g g g g g g g g
o o o o — — — —
I vplyv zmeny makra g g g g g g g g
13 13 13 13 13 13 13 13
B ——Celkova zmena prognozy
zdravonych odvodov
2023 2024 16




Socialne odvody

Postupovanie Il. piliera

Volatilita v roku 2021 [ame rekordy

Odchylky sa cez kratkodobu
progndzu na mesacnej baze
prenasaju na cely horizont

Spbsobuje problémy pri mesacnom
monitoringu plnenia

500 000
450 000
400 000

250 000
200000
150 000
100 000
50 000

0

Vynos socialnych odvodov (v tis. eur)

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

160 000

140 000

——balik starobné |.+ll.p -~~~ p-realny —&—|p-vykazany ----Il.p-realny (po) —#—Il.p-postupeny (po)

01.2018
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07.2018
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01.2019
03.2019
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07.2019

09.2019
11.2019
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07.2020
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DPFO zo zavislej &innosti INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Medzivyborové porovnanie

 vplyv inych
faktorov

vplyv
jednorazovych

efektov
. vplyv legislativy

DPFO zo zavislej ¢innosti

s vplyv zmeny levelu
/EDS

Rok 2021 s horSim vyhladom pod vplyvom
poslednej makroprognozy

Vplyv makra v rokoch 2023 a 2024 tahany

I vplyv zmeny makra

primarne rychlejsim rastom miezd -60 o4 — Colkova zmena
. / o 7 2 . -70 prognozy DPFQOzE
TICh? zda,nelme ngFahanvg rastom mlgzd, - 5099 5003 -
ktoré tImi rychlejsi rast zivotného minima
- _ . > - Analyticky rozklad EDS
ReV|Z|av|eg|s|at|vy - uplatnoYamg 0
rekreacnych poukazov a danovych 30
bonusov na deti a hypotéky 20 m fiscal drag - mzdy
10 v
0 o fiscal drag - PN/OCR
10 e fiscal drag - ZM
-20 [inové plnenie
-30 . . L
40 mm aktualizovana legislativa
-50 =0O=SPOLU
-60 18

2021 2022 2023 2024



INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Nepriame dane



DPH a RRP

DPH rastie

= Rychlejsi rast DPH nez bazy za 2Q 2021
sa pretavil do rastu EDS

= DPH bude plynut najma zo spotreby
domacnosti a medzispotreby
podporenej Planom obnovy

" |né faktory:

= PPP projekt D4/R7 bez zmeny

= Najma od 2022 zacnu plynut
prostriedky RRP

m Zapracovali sme Udaje o
predpokladanom plneni DPH pre RRP
od jednotlivych ministerstiev (iny
faktor)

800

700

600

500

400

300

200

100

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Dekompozicia vynosu DPH (sept vs. jun, mil. eur)

2021

696

654

2022

2023

2024

mmmvplyv inych faktorov

vplyv jednorazovych
efektov

 vplyv legislativy
mm vplyv zmeny
levelu/EDS

m vplyv zmeny makra

——Celkova zmena
progndzy DPH

20



INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

EDS ti EDS Casovy rad
NS - 16,25%
16,04%
Volatilita na konci Casovej rady — uzavretie [\ /\EI
ekonomiky — 2Q 2020 a 1Q 2021 (outliers) 15,5% 4 ‘ W ™ !}A
Ve ‘
! v
Septembrova progndza EDS na 2022-2024 \‘ A ‘//\/
. , , 14,5% 'k 0
priemer poslednych dvoch kvartalov: 16,09 % \M NV 15.80%
‘ -
13,5% -- , . EDS jun (pévodny vypocet) —
/ EDS jun (upraveny vypocet)
12,5% T —
== EDS september
11,5% T T T T T
W W0 O O O O «~ —~ N N OO T T VLW O O M~MOW oo OO0 ©O O «—
O 0O 00 ~ ™ ™ ™ - % - & &= %™+ — v  — «— N NN
[clciNcicic eI cINcIcIcIcIcIcIcIcIcIcIcIcIcIcIcIcIG G ENG NG
- M — M —~ M = N ~ D ~— M M «— MO «~—~ M «~—~ N ~ D «— N «~ N
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SD Mineralny olej

Rozdiel oproti junovej progndze (v mil. eur)

E=vplyv inych faktorov

vplyv jednorazovych
efektov

mm vplyv legislativy

e vplyv zmeny levelu /
EDS

I vplyy zmeny makra

——Celkovd zmena
progndzy SD z MO

-30

2021 2022 2023 2024

Vyvoj od poslednej progndézy mierne nad
oCakavaniami, priaznivé plnenie
prenasame do dalsSich rokov

Revizia makra taha progndzu nadol

V ramci europskej iniciativy novej
energetickej smernice evidujeme
negativne riziko do buducna

22



SD z mineralneho oleja

Min. oleje v aktualnom roku

= Skytoll dlhodoba korelacia s vynosom ale
eKasa zaznamenava postupne vyssie rasty

Cast vynosu nezaznamenana na éerp.
staniciach - napr. polnohospodarske
vozidla, mestska doprava, Cast kamidnove]
dopravy

Spotreba benzinu medzirocne na nule,
nafta uz medziroCne vyssie

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Medziro¢né rastv zdroiov a vvnosu dane (v %)

40

30

20

10

0

-10

-20

-30

-40

najazdené km kamionov (SkyTall)
—SD zMO
—triby CS (eKasa)

~\

1-20
2-20
3-20
4-20
5-20
6-20
7-20
8-20
9-20
10-20
11-20

Vyvoj spotreby benzinu a nafty 2015-2021 (v mil. I)
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Spotrebna dan

z tabakovych vyrobkov

Rozdiel oproti junovej prognéze (v mil. eur) = HorZie plnenie reviduje EDS nadol

vplyv inych faktorov
= Kvoli nizSej elasticite fajciarov premietame v

vplyv jednorazovych 2021 iba polovicu makra (predosly pristup)
efektov
= Revizia legislativy nahor — vysSie mnozstvo BTV

ako predpoklady

 vplyv legislativy

mm vplyv zmeny levelu /

£DS = Jednorazovy efekt pri vyraznejSom vracani

cigariet so starymi kolkami (dvojnasobok rokov
2017 resp. 2019)

mm vplyv zmeny makra

——Celkova zmena
-40 progndzy SD z
2021 2022 2023 2024 tabakovych vyrobkov
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SD z tabakovych vyrobkov INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Tabak - vyvoj v roku 2021

Vyskladnenie cigariet podfa darfiovych priznani (v mil. ks)

= Doterajsi vyvoj slabsi oproti junu, 800
negativny vplyv malo aj vratenie dane 700 e
7 mil. za krabicky so starou sadzbou 600 : \/\/
(jednorazovy efekt)
500
= Subjekty vratili v porovnani s 2017 a 400
2019 dvojnasobok cigariet (3,3 mil. 200
krabiciek)
200
Pozitivny vplyv zmeny odhadu 100
legislativy — najma prehodnotenie 5 —2019 2020 =——2021

mnozstva BTV 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

25
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Ostatné dane



Zrazka INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Dan VYbe rana zrazkou Porovnanie oproti jinovej progndze
2021: ndrast o 19 mil. 25 19 wm plyv inych faktorov
(+) Dividendy - vyrazne lepSie plnenie
. o > 20 mmm V/plyv dividend
(+) Prijmy z podielovych fondov — dosahuju
historické maxima 15 Vplyv jednorazowich
(-) Pokles objemu vkladov platieb

10
(+) Ockovacia lotéria ma aj dafiovy rozmer —

prijmy cca. 2 mil. eur 5

2022 —2024: narast o 10 az 15 mil.

= Dividendy — ocCistené o odhadované
jednorazoveé primy 2021 (4 mil.), ale vacsina -5
Strukturalna

= \/plyv level /EDS

mm \/plyv makra (HDP, b.c.)

B \/plyv objemu Urokov

— 7mena celkom

Podielové fondy — neindexujeme rekordny level

2021 2022 2023 2024
2021
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Narast dividend SilnejSie vyplaty dividend v 2Q

Vynosy (ocisteny o IT sektor a jednorazové vynosy) (mil. eur)

2019 2020 2021 i ) ,
janudr a? august 31 37 56 Vynos dividend a progndzy (v mil.)
september az december 17 19 23
Celkom 47 56 78 100
S0
Medziro¢ny rast vynosov (%) 80
janudr aZ august 20% 52% ;g
september a7 december 16% 17%
Celkom 19% 40% "
70
S0 56
Mesacny profil (v mil., ocisteny o IT sektor) 20
14 v
O T T T T
12 Vynos Vynos Vynos odhad odhad odhad odhad
0 2018 2019 2020 2021 (feb) 2021 2021(jun) 2021
) (mar) (sept)
5 M IT sektor a jednorazové vynosy
B prognoza - ocistené o IT sektor a jednorazové vynosy
o W oCistene o IT sektor a jednorazove vynosy
4
2 /\/\
0
jan feb  mar apr maj jun jul aug sept okt nov dec 28

—2018 e—2010 —2020 2021



DPFO z podnikania

DPFO z podnikania

= 2020: +8 mil. eur
= SZCO vynos nad ocakdvania

= Mierne negativnejsie vyrovnanie
dohodarov (DP typ A)

2021 -2024: +10 az +15 mil. eur
" Prenasame pozitivny trend
=  Mierny vplyv makra

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Medzivyborova zmena

2020

2021

2022

2023

2024

mmmyply inych faktorov
vplyv jednorazovych
faktorov

m vplyv legislativy

s vplyv levelu

I vplyv makra

—Celkova zmena
progndzy DPFOpod
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250
200
150
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50

-50
-100
-150

DPFO z podnikania

Vyvoj jednotlivych zloZiek DPFO z podnikania (mil. eur)

Tahaju hlavne SZCO, dohodari s negativnym

prispevkom

Medzivyborové porovnanie prispevkov

e
I S N T S e 113117 L R B B B = = =
119 1,5 150\ [ao] 93] [03] 190 00 22|

I R 0 130 130 127 "31'I I'"43 so] Loe] LA 1o2]
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I vyrovnanie A M dariovy bonus- cash davka vyrovnanie B MM preddavky B e yvynos

B DPFO typ A (dohoda)

DPFO typ B (S2CO)
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Dan z motorovych vozidiel

Dan z motorovych vozidiel

2020: +2 mil. eur

= Ukoncenie roka mierne v prospech dane
(lepSie vyrovnanie)

= Dopocet legislativy: Aktualizované z priznani
2021: 45,7 mil. eur

= |nformacie o pocte registrovanych vozidiel
ukazuju stabilny vyvoj

=  Po ocisteni o legislativu tak oCakavame
vynos podobny minulosti (cca. 150 mil.
eur)

2022 —2024: +10 az +3 mil. eur

= Klesajuca EDS na konci horizontu

15

10

0.20%
0.19%
0.18%
0.17%
0.16%
0.15%
0.14%

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Medzivyborovy pohlad

i vplyv inych faktorov

vplyv jednorazovych
efektov

m vplyv legislativy

m vplyv zmeny levelu /
EDS

 vplyv zmeny makra

——Celkova zmena

2020 2021 2022 2023 2024 prognozy DzZMV

Odistend EDS

—ea—EDS sept2021, upravena

== FEDSjun2021, upravena
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Dan z nehnutelnosti Prognoza podla
dlhodobého trendu EDS

Medzivyborové porovnanie (mil. eur) Vyber dane z nehnutelnosti podla druhu (mil. eur)
-Vp|\,N In\,?ch faktorov Pozemky m Stavby pmmm B/NP mmeee Rast DzN (prava os)
500 ) - 20,0%
475
450 - 18,0%
vplyv jednorazovych 400 100 107 160%
efektov
350 - 14,0%
m vplyv legislativy 300 - 12,0%
250 - 10,0%
 vplyv EDS 200 - 8,0%
150 - 6,0%
m vplyy makra 1o - 40%
50 - 2,0%
95 ——CCelkova zmena 0 - 00%
) 2019 2020 2021 2022 2023 2024
prognozy

2021 2022 2023 2024
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Zdanenie majetku

Dan z nehnutelnosti

2020: Finalna kvantifikacia legislativy
zvySovania sadzieb samospravami = 74 mil.

* Mala odchylka oproti pévodnému odhadu

* Neokresné mesta tiez zvysovali (+11 mil. )

2021: + 5 mil. eur oproti junu
* VysSivyberv2Q/2021

e V2021 ocCakavame navrat EDS
 Mensivplyv COVIDu ako v 2020 (neplatici)
e Pozitivne riziko doplatkov za 2020

0.55%

0.50%

0.45%

0.40%

0.35%

0.30%

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Dlhodoby vyvoj EDS dane z nehnutelnosti

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
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i Legislativa - neokresné
B | egislativa - okresné

— Legislativa spolu

Vybor 04/2020 a7 Final
02/2021
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Dane za sSpecifické sluzby

Zmena prognozy oproti junu: - 4 az +1 mil. eur Dane za $pecifické sluzby 2021 — rozdiel oproti jinu (v mil. eur)
= Plnenie za 2Q21: -4 mil. eur i i
= () vyrazny vypadok dani za ubytovanie (vypadok
2/3 oproti 2020) N ———
= (+) pozitivne poplatok za rozvoj ’
0 odpad
= Poplatok za odpad (3/4 celkového vynosu) — plnenie 5 N
za 1.polrok medzirocne +10 % P = verejné
prlestranstvo
= 2022-2024:-4 az +1 mil. eur -6 mmm Ubytovanie
" nad rdmec makroprogndzy zvysuje vynos za 8 o
odpad a poplatku za rozvoj a znizuje sa odhad -10 SOl
dane za ubytovanie a uzivanie verejného 12

priestranstva
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Nedanové prijmy



INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Cena emisnych povoleniek (skutoénost a prognéza, eur)

. |
Emisné povolenky .
50
= Pokracuje rast cien na N
celom horizonte %
= Oprava vypoc¢tu z minulej = |
prognozy na rok 2021 555555 HHARHENNAREEHERR

Zmena hotovostného plnenia (sep vs. jun, mil. eur)

EmmE chyba prognozy z toho cena W 7 toho kvoOty e=z7mena prognozy




Prijmy NDS

2021: + 9 mil. eur
= |epsivyvoj myta,
= Dialnicné znamky — dévod poklesu EDS:

=V juni pokles 0 29 mil. eur z titulu pandémie
— nekupovali sa rocné znamky

Aktualizované Udaje naznacuju nizsi vypadok
22 mil. eur

Detailné mesacné data za znamky este nie su
k dostupné

2022 —2024: +2 az 6 mil. eur

= Mierne navysenie EDS z roku 2021
prenasame aj na ostatné roky

=  Pozitivny vplyv makra na konci horizontu

0.34%
0.33%
0.33%
0.32%
0.32%
0.31%
0.31%
0.30%
0.30%

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Medzivyborovy pohlad
e ED S september = = = EDS-jln
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Medzivyborovy pohlad

2021 2022 2023 2024

. zkro N EDS  es—polu



INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Nové progndzované polozky:
dividendy a hazard



INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Dekompozicia vynosu z hazardnych hier (oproti junu, v mil. eur)

Hazardné hry

80 A
60

Nova nedanova polozka, zverejnena 40 -

metodika na webe 20 -

NizSie prijmy z terminalov videohier plne 0.
kompenzuju internetové kasina (2021 a
2022)

-20 -

40

Silny rast internetovych kasin pretavujeme
do rastu EDS na celom horizonte Celkovy vynos z hazardnych hier oproti rozpoctu

n Vs Vs 400 ’
Pévodny predpoklad — nulovy rast — ® Vynosodvodu  WRVS21-23 353
oCakavania o Sirsom otvarani ekonomiky a - 308
navratu hracov do kamennych predajni

EDS dopifia rast makrobazy (KSD) na konci 200 A
horizontu

100 A

2021F 2022F 2023F 2024F




Pandémia zasiahla kamenné herne a pocet
terminalov videohier

Haza rd né h ry - detall Pomoc v odklade platieb za termindly videohier do

konca 2021

Silny rast internetovych kasin

Vyvoj poctu terminalov videohier (ks)

25000 Platby z vytazku v online kasinach (mil. eur, % y-o-y)
20654
20000 18 936 4
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0,
15000 3 275% N"ag‘:g 82%
70%
10000 78%
2 g 1160%
5000 /
1
0 T /
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3 3 . 3 U T T T T T T T T
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

- > 500 Riadne dividendy sept vs jun (mil. eur, bez obci)
Dividendy Statnych 450
. 400
podnikov 350
300
250
IFP metodika: o
= Rast bazy (KSD) spdsobuje rast 100
riadnych/superdividend na konci 50
horizontu 0

2021 f 2022 f 2023 f 2024 f

Nastavuje ,realisticke”
ohranicenie, ale nenahradza
manazerske rozhodnutia a0 Superdividendy sept vs jun (mil. eur, bez obci)

B [FP metodika (sept) Financné plany firiem (sept) M Rozpocet

70
60

Financne plany firiem: o

= Konzervativnejsi odhad 10

= |ndikuju pokles dividend od roku 30

2022 kombinacia manazérskych .

rozhodnuti a poklesu ziskov

vybranych firiem 10

E— 0
— 2021 f 2022 f 2023 f 2024 f
_— B IFP metodika (sept) Finan&né plany firiem (sept) ~ M Rozpocet



= SEPS —manazérske rozhodnutie o vyplate nizsich

Dividendy Statnych Ty

pOdnlkOV = SPP, SSEH — financné plany indikuju nizsie zisky

Dekompozicia riadnych dividend podla finanénych planov
medzi najvacsich platcov
L T e

400 +---
350 +---
300 +---
250 +---
200 +---
150 +---
100 +---
50 - --

2021 2022 2023 202
m SEPS mmm VSEH, ass. mm SSEH, as.

ZSE, as. mm SPP, as. === riadne dividendy
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Vybrané vydavky VS



Priddvame  progndozu vydavkov na  davku

CEI kOVé prOgnéZOV3 né tehotenské a prognozu starobnych déchodkov

VVdaka VS. RVS \" 2021 Oproti minulej prognéze vydavky na NEM+DVN

stupnu o 20 mil. v roku 2021

Porovnanie progndzy IFP (hotovostny princip, SD pravd os) a Porovnanie progndézy IFP vodi rozpoctu (hotovostny princip) a
rozpoctu VS na rok 2021 (mil. EUR) junovej progndze na rok 2021 (mil. EUR)
800 7 000 200

o

W 2021 sept 150
700 6 000
W 2021 jun 100
oo 5000
BmRVS cq I I
500
4000 0 [ ] . .
400 ] .
3000 -50
300
-100
2 000
200
-150
1 000
100 I -200
. I | B PN OCR MAT DVN SD
PN OCR M DVN SD

AT TEH B Rozdiel oproti junu  m Rozdiel oproti RVS 44



Hlavné predpoklady

prognozy

V 2021 a 2022 predpokladdme ndrast vydavkov
kvoli lll. vine pandémie

= Vplyv na PN a OCR cez zvydenu chorobnost, $irenie
virusu podporia aj otvorené skoly

OpacCne sa pandémia prejavuje na vydavkoch na
starobné déchodky a davka v nezamestnanosti

= V 1H stupol pocet smrtou zaniknutych dochodkov,
oCakavame maly narast aj v 2H 2021 a v roku 2022

= Pocet davok v nezamestnanosti sa po vyprsani
opatrenia stabilizoval na urovni z roku 2019

V 2023 a 2024 aktualizicia podla novej
makroekonomickej progndzy

_20 .

-40

Zmena vydavkov oproti minulej prognéze — davka v
nezamestnanosti a nemocenské davky (mil. EUR)

80

60

49,6

40

20
19,9

0

-6,6

2021 2022 2023 2024

I PN OCR W MAT [ DVN e Spoluzmena
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Vplyv pandemickych davok bol v roku 2021 vo vyske 40 mil. eur
(pbvodny predpoklad 69 mil. EUR)

Davka v nezamestnanosti

V 2021 pokles poctu Standardnych poberatelov, v 4q preklopenie
[ll.vIny a vy$Sej nezamestnanosti, od 2022 modelovy pristup

2021-2024: Postupny narast vysky davky k modelovej Urovni (50%
priemernej mzdy) na celom horizonte

2019 (mil. EUR) 2020 (mil. EUR) 2021 (mil. EUR) 2022 (mil. EUR) 2023 (mil. EUR) 2024 (mil. EUR)
214,1 2141 - 329,1 329,1 - 338,6 310,8 -27,8 | 3040 287,6 -16,3 | 290,5 2644 -26,1 | 278,2 263,0 -15,2
Mesacny pocet poberatelov DvN Priemerna mesacna vyska davky (EUR)
0 T 2019 600
- = =2020
90 2021-skutocnost’
2021-september progndza 250
80 ———2021-j4n prognoza
-~ 500
70
60 450
50 400
40 2021-skutoénost’
350 2021-september prognoza
30 2021-j4n progndza
20 300

januar
februar
marec
april
maj
jun
jul
august
januar
februar
marec
april
maj
jun
jul
august
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O Vrokoch 2021 a 2022 aj nadalej pretrvava vplyv pandémie

Davka nemocenské

Q 2022: dodatocny vplyv poctu davok (2019=pandemicka baza 2022)

U 2023-2024: Pozitivny vplyv vyssej priemernej mzdy sa pretavi aj do
vyssich vydavkov na PNky

2019 (mil. EUR) 2020 (mil. EUR) 2021 (mil. EUR) 2022 (mil. EUR) 2023 (mil. EUR) 2024 (mil. EUR)

440,1 440,1 - 580,3 580,3 - 666,2 681,4 15,2 | 539,6 584,0 44,3 |5804 5863 59 [630,7 6341 35

= 2021: zapracované vydavky na lll. vinu (pandemické PN stupnu oproti junu o 17 mil. EUR na 190,6 mil. EUR, akt. ¢erpanie je 165,5 mil. EUR)

= 1H 2022: pokracovanie Ill. viny (pandemické vydavky vo vyske 27 mil. EUR), za zvySny narast zodpovedd zmena bazy z modelovej na Uroven roka 2019

Mesacny pocet davok PN Celkové mesacné vydavky (mil. EUR)
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- = 2019 - == 202 a— (N 2021 : 20
50 000 0 - , . o - ;L(I)ZZO proghoza o —== 200 - = 2020 e jin 2021 prognéza
— oDt — KUt t —
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V rokoch 2021 a 2022 pretrvava vplyv pandémie

DéVka OgetrOVné — otvoreneé skoly a vyssie RO podporia Sirenie

virusu v nezaockovanych vekovych kohortach

2023-2024: aktualizacia makrobaz

2019 (mil. EUR) 2020 (mil. EUR) 2021 (mil. EUR) 2022 (mil. EUR) 2023 (mil. EUR) 2024 (mil. EUR)

199 199 - 154,5 154,5 - 68,3 99,2 309 | 426 657 231 | 47,8 480 0,2 54,0 54,2 0,2

= 2021: odhad na pandemické OCR zvy3ujeme o 25,4 mil. EUR oproti junu na 2021 (na 68,3 mil. EUR, akt. ¢erpanie je 28,8 mil. EUR)
= |ll. vina pokracuje aj v 1H 2022, odhadujeme pandemické vydavky vo vyske 23,1 mil. EUR

Mesaény pocet davok OCR Celkové mesacné vydavky (mil. EUR)
160 000 == ig;g 50 -==2019
S - = 45 = - - == 2020
140 000 / N \ = jUn 2021 prognéza 40 / \ e j(In 2021 prognoza
120 000 / sept 2021 prognéza / \ e sept 2021 prognéza
100 000 , \ e skutocnost’ 2021 35 , \ e 7021 skutocnost’
— 2022 30 / \ — 2022
80 000 25
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40 000
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Cely horizont: minimalne zmeny

Davka materské

2021: aktualizacia do augusta, zloZenie poberatelov
podla pohlavia sa zatial vyrazne nezmenilo

2022-2024: aktualizacia makrobaz

2019 (mil. EUR) 2020 (mil. EUR) 2021 (mil. EUR) 2022 (mil. EUR) 2023 (mil. EUR) 2024 (mil. EUR)
299,6  299,6 - 308,5 308,5 - 309,3 3110 1,6 |3495 3479 -15 |3856 3914 58 [4286 4336 5,0
Mesacny pocet davok MAT (tis.) Priemerna vyska davky (EUR)
36 900
/----~~~~
35 ) ’,,' See 850
A mmmmmmm e =Tl o~
U e = ettt e T 800
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32 \_/—\\ 700
3 ieseeseeneanennent 650
30 600
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Ostatné info k

nemocenskym davkam

Vyrovnavacia davka
= Aktualizacia o udaje do augusta 2021

= Ziadna zmena v predpokladoch do konca roka, &i na horizonte progndzy

2019 (mil. EUR) 2020 (mil. EUR) 2021 (mil. EUR) 2022 (mil. EUR) 2023 (mil. EUR) 2024 (mil. EUR)
0,084 0084 - |0062 0062 - |0060 0060 -0000|0063 0063 0000|0066 0,067 0,001]|0,070 0071 0,001
Tehotenské

= Jdaje dostupné od maja do augusta, zlaté pravidlo pre nové davky: pri nedostatku dat preberdme dolozku vplyvov
= Pocet davok sa v skutocnosti priblizuje dolozke vplyvov (skutocnost je 20,2 tis., dolozka ratala s 20,8 tis.)

= \/ySka davky jemne zaostava za dolozkou (skutocnost je 205 EUR, doloZka ratala s 236 EUR)

" Prognodza prebera dolozku do 2023, 2024 — pocet poberatelov rastie ako zamestnanost ESA a vyska davky ako oneskorena PM
2019 (mil. EUR) 2020 (mil. EUR) 2021 (mil. EUR) 2022 (mil. EUR) 2023 (mil. EUR) 2024 (mil. EUR)

39,3 - - 61,8 - - 64,3 - - 67,8
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Nova progndzovana polozka:
starobné dochodky



Vydavky na starobné dochodky predstavuju priblizne 90 %
vydavkov Zakladného fondu starobného poistenia (EKRK 642
016)

Starobné dochodky :

= Stredno a dlhodoba progndza vydavkov na SD ovplyvnena najma makroekonomickym vyvojom a zmenou sposobu valorizacie

=  Pokles vydavkov na valorizaciu v roku 2022 (skoncenie hybridnej valorizacie — napojenie na dochodcovsku inflaciu) kompenzovany doplatkami kvoli
zmene déchodkového veku zenam vybranych rocnikov

=  Roky 2023 a 2024 tahané najma vysokymi vydavkami na valorizaciu v dosledku vysokej déchodcovskej inflacie spred roka

= COVID-19 vplyvy zachytené len prostrednictvom mierne vyssej miery umrtnosti kohorty 61+ (2H 2021 a 1H 2022)

Progndza vydavkov na starobné dochodky (mil. EUR) Rozklad vydavkov na SD podla poloziek modelu (mil. EUR)

6000 Polozka 2021f 2022f 2023f 2024f
7 000
6 000 Akrualny vydavok t-1 6 040 6 358 6 560 6 952
5 000 Valorizacia 170 84 335 224
Vydavky novopriznani 211 255 241 253
4000 Vydavky zaniknuti 169 132 137 146
3000 Nadmerny presun vydavkov z t do t-1 56 0 0 0
2000 Bezny presun vydavkov z t do t-1 32 32 34 35
1 000 BeZzny presun vydavkov zt+1 dot 32 34 35 36
0 Legislativna zmena 50 46 0 0
o o ~— o~ ™M <r n O [ (¢} (o)} o Y= Y= Y= s , ,
§ é § § § é § § § § § § S g g g Hotovostny vydavok 6303 6 562 6953 7 282
oos e Akrudlny vydavok 6 358 6 560 6 952 7 282



Rok 2021

Celkovy objem vydavkov je rozdeleny do
mesiacov podla poctu terminov splatnosti
doéchodkov v danych mesiacoch

Kvoli nadmernému vyplateniu vydavkov za
januar 2021 v decembri 2020 (odhad 56 mil.
eur):

= Celkové vydavky na rok 2021 boli znizené o tuto
Ciastku

Vydavky na valorizaciu vychadzali z bazy celkovych
vydavkov za rok 2020 ocistenych o tuto cCiastku

Znizenie dbéchodkového veku 7Zenam vo
vybranych rocCnikoch jednorazovo zvysilo
vydavky (50 mil. eur podla SP)

= ZvySna Cast vydavkov na doplatky suvisiaca s
legislativnou zmenou presunuta do 2022 (46 mil.
eur)

650

600
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450

400
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Vydavky na starobné déchodky (mil. EUR)

S < < A N D & & & & &
o’b Ko'b &Qz Qﬁ @fb 30 S N AY) ~QO \Y) AY)
2 & N WS O‘i‘@ & £
(.)
= = 2019 == 2020 =—2021 september progndza 2021 skutocnost’

53



Lockdown
= \/yrazne vy$$ia chorobnost oproti zakladnému scendru navy3uje vydavky na pandemické davky PN a OCR
Vyssia inflacia v 2022 oproti zakladnej progndze navysuje vydavky na valorizaciu v roku 2023, baza sa prenasa aj do 2024

EU fondy

Slabsia absorbcia zapricini slabsiu zamestnanost a nizsiu priemernd mzdu, ¢o sa prejavi na znizeni vydavkov na nemocenské davky a na déchodkoch

Naopak vyssSia miera nezamestnanosti navysi vydavky na davku

Zmeny oproti zakladnej prognéze — lockdown
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Otazky do diskusie

e PredbeZné hodnotenie progndzy
* Ako vnimate buduci vyvoj korporatnej dane vzhfadom na nové udaje o minimalnych stratach?

* Aky mate nazor na samostatné zapracovanie DPH z RRP v ramci prognozy?
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Doplnkoveé snimky



Na velkosti zalezi Malé SME s najvacsim poklesom

Pokles VH a DPPO podla velkosti subjektov
Prepadli hlavne najmensie firmy 10% %

= Najvyraznejsi prepad zaznamenali podniky s trzbami do - o L
100 tis. eur (malé SME). Naopak vacsie SME a VHS rok

0%
o . . “10% 8% s
ustali a dan im dokonca narastla. o) o

-20%

= 7 pohladu pocetnosti tvoria prave najmensie SME najvacsi -19% "
. v . —30% - g

pOdlel nNa pocetnosti. 0% BDan M \Vysledok hospodargnia 359

. . . . 0 . 7 . - o - 0

= 7250 tis. subjektov tvoria 175 tis. (71 %) ale maju tvoria Spolu Uhe SME | Velké SME  malé SME

zanedbatelny podiel na vynose: 5 —7 % (cca 150 mil. eur
/P / 0! ) Podiel na danie a pocte podla velkosti subjektov

= \/ynos DPPO sa takmer rovnym dielom deli medzi vacsie 80%
SME (70 tis. subjektov resp. 29 %) a VHS (800 subjektov . % Dan 2019 mDan 2020 = pocet
resp. 0,3 %). | ar%a7% 46%48%

= VacSie SME boli stabilnejsie aj z dévodu vacsieho poctu 40%

(vyssia diverzifikacia) 20%

0% 58

malé SME

Velké SME




VHS dominuju v danovo vyzivnych

VE vel'kosti ZélEiI' 2 sektoroch, malé podniky st hlavne v

sluzbach

Podiely na pocetnosti v sektoroch a podiel dane

) VHS @bSME w=sSME m@Dani
30% U
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Malé podniky sa prepadli prakticky vo

e VV/

VE vel'kosti ZélEil' 2 vsetkych sektoroch viac ako ich vacsi

konkurenti

Zmena danovej povinnosti po sektoroch (podla velkosti firiem)
40%

20% b-...\
- e
0% A ===

W —=S-_TC

-20%
-40%
-60%
-80%
. . ‘ N .
Ob'b NG QC@- AP O . A2 I%(}’b R < & & 6}0 @e, &i .:;'30 ‘@0@
3 & A x? SRS QAP & $ & K N
EXTPAS P L F e N @ @ AR
<& \\er ;\(Q o q\‘} & Q S8 QO 22
@ O & X @ & PR
&S &G S
&S ™ P& e
D @ & &
TG SR
] <O
3

== zmena velké SME  =—@=—zmena malé SME == e a7mena spolu
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Dan z pridanej hodnoty

DPH — aktualne plnenie

Rast bazy a DPH (%, bez

INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

sezénneho ocistenia)

= Vyrazny rast DPH v druhom kvartali oproti 2%
oCakavaniam vysvetluje: 2%
15% -

= povodny predpoklad o pomalsom 10% -
oziveni - v sulade s minulorocnym 59
vyvojom (Q3 vs Q2 2020 rast 13 %) 0%

v v . 0 5% 4B o
= nizSia EDS nez indikuje aktualny silny 5%,
o RTIL73 SRR — [ —
VYVOj .
e I 14%14%
L —
Q1 (y-o-y) Q1 (g-0-9)
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Dlhodoba EDS —
z mineralneho N
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Medzimesalné rasty v % - porovnanie trzieb CS,
najazdenych km zo SkyTollu a vynosu SD z MO

30

Mineralne oleje &

i \/v\@é\\\/ A

]
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8-21

—triby (S —SD z MO km vietci
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INSTITUT FINANCNEJ POLITIKY

Alternativny napocet DPH
poukazuje na lepsie plnenie

Alternativy vynosu DPH oproti junu (mil. eur)

300

e +70 mil. eur oproti zakladnému scenaru
(240 mil. vs. 172 mil.) 250 238 240

e Dopocet Q3 a Q4 cez rasty 200
= KSD (g-0-g, y-0-y — progndza |FP1) 150 -
= Expertny odhad ,zdola“: 100 -

= Q3 na zadklade historickych 50 A
priemerov

Zakladny scenar KSD (y-0-y) KSD (g-0-q) Expert

= Q4 rovnako ako 2020
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Ockovacia lotéria

Na zrazkovej dani jednorazovy vynos priblizne 1,7 mil. eur

= Planované vyhry v hodnote cca. 21 mil. eur

= Celkovy pocet vyhercov bude viac ako 111 tis.

= Vyhry zdanené zrazkou 19 % nad 350 eur

= 110 tis. vyhercov so 100 eur oslobodenych

= (Cca. 1400 vyhercov zaplati 0,6 mil. eur (Standardna a zakladna vyhra)

= Cca. 60 vyhercov zaplati 1,1 mil. eur (prémiova vyhra) R
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Ostatné dane

Minimalne Upravy naprieC danami

Dan z medzinarodného obchodu: +2 mil. eur

2021: narast o0 2 mil.
= \/ynos za august 2021 nad oCakavaniami

2022 —2024: narast o 3 az 5 mil.

= Dlhodobo klesajuca dan (y-o-y priemer -4 %)
= Narast 2021016 %

=  Od roku 2022 predpokladame mensie poklesy ako v
predchadzajucich progndzach (1-2 %)

RTVS: + 1 mil. eur

2021:

= \/ySSie platby jednorazového dlzného od FO 2021

=  Pozitivne riziko — mozné dalsie prijmy z dlzného od
domacnosti na zaklade aktivnejSieho vymahania
pocas roka 2021

2022 -2024:

=  Mierny rast beznych platieb FO aj PO ako dosledok
vymahania dlzného za posledné roky
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0,2

0,0
0,2
0,4
0,6
0,8
-1,0
1,2
1,4
1,6
1,8

Dane z poistenia

Zmena progndzy dane z poistenia (v mil. eur)

2021

2022

2023

2024

 vplyv inych faktorov

vplyv jednorazovych efektov

[ vplyv legislativy

mm vplyv zmeny levelu / EDS

. plyv zmeny makra

= Ce|kova zmena dani z poistenia

0,1

0,0

-0,1
-0,2
-0,3
-0,4
-0,5
-0,6
0,7 -

-0,8

Minimalne zmeny na zaklade noveého

makra

Zmena prognodzy dane z PZP (v mil. eur)

2021

2022

2023

2024

 vplyv inych faktorov

vplyv jednorazovych efektov

m vplyv legislativy

. vplyv zmeny levelu / EDS

. plyv zmeny makra

= Cclkova zmena odvodu z PZP
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Hazardné hry Backtesting KSD a disponibilny prijem

- . . . . ’ fe
Backtesting KSD Backtesting disponibilny prijem
RMSE (2016 - 2020) RMSE (2016 - 2020)
RVS 39842 464 19% RVS 39842 464 19%
IFP 17 514 350 8% IFP 15 278 560 7%
RMSE (2016 - 2019) RMSE (2016 - 2019)
RVS 31214 322 15% RVS 31214 322 15%
IFP 6 578 095 3% IFP 10 945 027 5%
Prijmy $tatu z hazardu - t+1 progndza vs. skutocnost (mil. eur) Prijmy 3tatu z hazardu - t+1 progndza vs. skutoénost (mil. eur)
300 H Rozpotet 300 i Rozpodet
250 IFP 250 IFP .
W skutocnost (FIN) m skutocnost (FIN)
200 200
150 150
100 100 4
50 oo
50
0 -
0

2016 2017 2018 2019 2020
2016 2017 2018 2019 2020
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Hazardné hry

Historicka elasticita

Druh hry

Kurzové stavky

Elasticita do prognodzy

Ciselné lotérie (loto, joker)

Elasticita do prognozy

Rok

2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

Vklady

464 009 244
713 352 691
970172 161
1143 291 560
1388 100 666
1696 017 434
1540 804 192

146 739 090
149 627 465
159 570 677
165 687 181
183 584 573
187 091 212
179 051 524

Vklady - legislativa

eur

464 009 244
559 037 482
673 527 329
1143 291 560
1388 100 666
1696 017 434
1540 804 192

146 739 090
149 627 465
159 570 677
165 687 181
183 584 573
187 091 212
179 051 524

y-o-y

20%
20%
18%
21%
22%
-9%

2%
7%
4%
11%
2%
-4%

KSD, b.c.

y-0-y

2%
3%
4%
6%
7%
5%

2%
3%
4%
6%
7%
5%

Historicka
elasticita

1123%
777%
508%
348%
336%

-172%
492%

108%
252%
109%
175%

29%
-81%
135%
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2021: nizsi pocet Standardnych poberatelov DVN a pomalsi
narast poctu poberatelov aj vysky davky

Zmena OprOti m i n u Iej 2021-2022: vplyv IlI. viny na nemocenské davky (PN a OCR)

prOgnéze 2022-2024: rast PVD na urovni priemerného mesacného

rastu PVD (spomalenie rastu vysky davky)

2023-2024: vplyv makra na DVN aj NEM

Davka v nezamestnanosti - zmena vydavkov oproti Nemocenské davky - zmena vydavkov oproti minulej
minulej progndze podla faktorov (mil. EUR) progndze podla faktorov (mil. EUR)
. ) ‘ 80 I Prispevok skutocného vyvoja
L0 oo FEEEG Zmena elasticity k makrozakladni - B Prispevok makra
B Prispevok makra 70 ’ S p
) o o Aktualizacia vplyvov opatreni
-Prispevok-skuteénéhe vyveja - - -
60 e sp0lu zmena
Spolu zmena
50
""""" 40
""""" 30
"""""""""" 20
"""""""""""""" 10
_____ ) S SRGREEEEEEEEE 0
-27,8
30 oo -10
2021 2022 2023 2024 2021 2022 2023 2024
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2021: pokles vydavkov kvoli nizsSiemu poctu

Davka v nezamestnhanosti étandardnych poberatelov

2021-2024: Postupny narast vysky davky k

modelovej Urovni na celom horizonte

2019 (mil. EUR) 2020 (mil. EUR) 2021 (mil. EUR) 2022 (mil. EUR) 2023 (mil. EUR) 2024 (mil. EUR)
214,1 2141 - 329,1 329,1 - 338,6 310,8 -27,8 | 3040 287,6 -16,3 | 290,5 2644 -26,1 | 278,2 263,0 -15,2
Vyska davky (favad os, EUR) a podiel vysky davky na Priemerny mesacny pocet poberatelov (fava os, tis. poberatelov) a
dvojro¢nom priemere mzdy (prava os, %) podiel poCtu poberatefov na nezamestnanosti VZPS (prava os, %)
I Priemerna vyska davky 60 I Priemerny pocet poberatelov 35
700 B Prispevok pandemickych davok 60 B Prispevok pandemickych ddvok
600 =S pandémiou (podiel) 0 =S pandémiou (podiel) 30
Bez pandémie (podiel) 50 Bez pandémie (podiel)
500 / ; 25
20 40
400 20
300 30 30
15
200 20 20

10

100

10 10

0

-100
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V rokoch 2021 a 2022 aj nadalej pretrvava vplyv pandémie

V4 V4
Davka nemocenské 2022: vplyv poctu dévok (2019=pandemicka baza 2022)

2023-2024: Pozitivny vplyv vyssej priemernej mzdy sa pretavi aj do
vyssich vydavkov na PNky

2019 (mil. EUR) 2020 (mil. EUR) 2021 (mil. EUR) 2022 (mil. EUR) 2023 (mil. EUR) 2024 (mil. EUR)
440,1 4401 - |[5803 5803 - |6662 6814 152 |539,6 5840 443 [5804 5853 59 |630,7 6341 35
Vyska davky (favda os, EUR) a podiel vysky davky na Priemerny mesacny pocet davok (fava os, tis. davok) a podiel
oneskorenej priemernej mzde (prava os, %) poctu davok na zamestnanosti ESA (prava os, %)
5oo M Prispevok pandemickych davok B Priemernd vySka davky 35 200 W Prispevok pandemickych dévok 3
450 —Spandémiou (podiel) Bez pandémie (podiel) 120 B Priemerny pocet poberatelov
400 30 —S padnémiou (podiel) 7
160 Bez pandémie (podiel)
350 7% P P 6
140
300 0 5
250 20
200 100 4
15
150 80 .
100 10 60 5
50 : 40
: 20 !
-50 , 0 0
225889 nTaenN8aernEE Y 8985882282282 2828x382¢% "
SR8 88888888-8Lgggg-d SRIIRSRIR/RII/IR/I/RIR’RGg S Qs
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7 v 7 V rokoch 2021 a 2022 pretrvava vplyv pandémie —
DaVka OSEt rovne otvorené Skoly podporia Sirenie virusu

2023-2024: aktualizacia makrobaz

2019 (mil. EUR) 2020 (mil. EUR) 2021 (mil. EUR) 2022 (mil. EUR) 2023 (mil. EUR) 2024 (mil. EUR)
199 199 - |1545 1545 - | 683 992 309 | 42,6 657 231|478 480 02 | 540 542 0,2
Vyska davky (fava os, EUR) a podiel vysky davky na oneskorenej Priemerny mesacny pocet davok (fava os, tis.) a podiel poctu
priemernej mzde (prava os, %) davok na zamestnanosti ESA (prava os, %)
300 30 60 B prispevok pandémie (aktualizacia) 2,5

I prispevok pandémie (aktualizacia)

[ prispevok opatrenia (aktualizacia) I prispevok opatrenia (aktualizacia)

250

I 72 kladny scenar 25 >0 I ;5kladny scenar 2.0
200 pandémia (podiel) " pandémia (podiel)
..... i i 20 ====-0patrenie (podiel
opatrenie (podiel) p (p ) | 15
150 ——— zékladny scenar (podiel) 20 zakladny scenar (podiel)
15
100 1,0
20
10
0
u 0 0,0
G n O N~ ] D o i (V] on < LN No} M~ o0 (e)] (@) Y= Y= bt bt
0 88588828 FS82288ER2858 /s o0 S S g88cfcsgcgcss5gzsg8g8a82a%y 76



Cely horizont: minimalne zmeny

’ V4
DaVka mate rS ke 2021: aktualizacia o skutocné data do augusta, zlozenie

poberatelov podla pohlavia sa zatial vyrazne nezmenilo

2022-2024: aktualizacia makrobaz

2019 (mil. EUR) 2020 (mil. EUR) 2021 (mil. EUR) 2022 (mil. EUR) 2023 (mil. EUR) 2024 (mil. EUR)
2996 2996 - |3085 3085 - |3093 3110 16 |3495 3479 -15 |3856 3914 58 |4286 4336 50
Vyska ddavky (fava os, EUR) a podiel vysky davky na Priemerny mesacny pocet ddvok (fava os, tis.) a podiel
oneskorenej priemernej mzde (prava os, %) poctu davok na zamestnanosti ESA (prava os, %)
1200 80 40 16
70 35 1,4
1000
60 30 1,2
800 50 25 1,0
600 40 20 0,8
30 15 0,6
400
20 10 0,4
1| ) |
0 0 - 0,0
n W N 0 O O «H N M < 1" W I~ 0 O O % = = n W ™~ 00 O O «H N M & !»w O N 0 O O % =
8858322838223 583238 5438 ax S8 888g8cgsgggesgg8zg838g%



Starobné déchodky

Polet novovzniknutych a zaniknutych SD

= Pocet novovzniknutych déchodkov skor stabilny s vacsim narastom v roku 2022 (dané individualnym dovrsenim déchodkového veku)
= \lypocet realizovany podla RFO aktualizovaného v septembri 2020 — problém nezachytenych umrti v désledku COVID-19
=  Novovzniknuté déchodky ovplyvnené aj progndzou PSD a predpokladom zotrvania na PSD 18 mesiacov

= Pocet doéchodkov zaniknutych smrtou mierne rastuci — vplyv COVID-19 v 2021, v 1H 2022 zatial's minimalnym vplyvom

Pocet novovzniknutych SD (tis. osob) Pocet zaniknutych SD (tis. osdb) a podiel na pocte vyplacanych SD
70 m Pocet novopriznanych SD ~ m Pocet novopriznanych SD s PSD 60 == Celkovy pocet zaniknutych smrtou 6
60 == Podiel zaniknutych SD smrt'ou na pocte vyplacanych dochodkov (prava os %)
50 5
50
40  — 4
40
30 3
30
20 20 2
10 10 1
0 0 0
- ¢ 2 I 2 2 & 2 ¢ 8 = & & ¥ S - & 2 I v @2 ® > 2 £ 5 5 %
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Starobné déchodky

Priemerna davka novovzniknutého a zaniknutého SD

= Na horizonte progndzy rastie davka podla urovne priemernej mzdy, v skutocnosti od jej aktualnej hodnoty priamo nezavisi
= Priemernd mzda ako baza pre obidva typy dadvok neutralizuje efekt nadhodnotenia/podhodnotenia progndzy

Priemerna davka novovzniknutého d6chodku (EUR) a podiel na
priemernej mzde (%)
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Priemernad davka zaniknutého dochodku (EUR) a podiel na
priemernej mzde (%)
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